
 
Por considerar de actualidad e interés nacional, transcribimos el siguiente artículo publicado 

recientemente por un destacado investigador y profesor sanmarquino.  

NOTA: el subrayado en color rojo es nuestro asi como los comentarios al final. 

 

COMENTARIOS:   ¿ estaríamos ante un Alan Greenspan peruano? 

• Recordando a un famoso presidente de la Reserva Federal (FED) por su larga y aclamada 

trayectoria de defensor de la desregulación y el libre mercado…hasta que, la “burbuja” 

reventó en el segundo semestre del 2008 produciendo quiebras, transferencias y rescates 

financieros, iniciados en los EE.UU. repercutiendo en Europa y el resto del mundo   . 



• Al comparecer en el Congreso debido a la crisis financiera internacional del 2008, el 
expresidente de la FED; ante la pregunta del congresista Henry Waxman "Mi pregunta es 
sencilla: ¿se equivocó?" 

Greenspan "En parte... cometí un error al suponer que el interés propio de las 
organizaciones, en particular de los bancos, es tal que son los más capaces de proteger a los 
accionistas y el capital de las empresas... Descubrí una falla en el modelo que percibí como 
la estructura crítica de funcionamiento que define cómo funciona el mundo. Había estado 
trabajando durante 40 años con evidencia considerable de que estaba funcionando 
excepcionalmente bien. La visión general que tengo de la regulación es que hice un 
juramento al asumir el cargo cuando me convertí en presidente de la Reserva Federal…”.  

Reconoció entonces, que su ideología de libre mercado que guió su actuación durante 18 
años tenía “un error”, que tuvo desastrosa repercusión a nivel mundial, que afectó a 
millones de familias de pocos recursos y nó a los verdaderos responsables (banqueros, 
gerentes, directores y otros) que más bien, la mayoría se fueron a sus casas con 
“indemnizaciones o compensaciones” de millones de dólares. 

• Respecto a la realidad peruana, observamos que, el BCRP tiende a seguir medidas similares 

a las de la FED en materia de política monetaria que consideramos contraproducentes 

debido a que no se consideran las características propias de nuestra economía (como la 

escala, entre otros). Tomando el caso reciente de la recesión, después de 30 años, del año 

2023, señalamos1 :  
“…Como hemos señalado anteriormente, el comportamiento de la economía es diferente en todos los países, aplicar una misma receta 

económica para resolver un mismo problema no es posible ni aconsejable; como es el caso de reducir la inflación con la misma herramienta 

monetaria según los macroeconomistas de la corriente principal (que, generalmente tienen como objetivo único lograr un rango meta 

reducido de inflación, en lugar de : considerar también una tasa reducida de desempleo ).  

En el caso del Perú, en nuestra opinión, podemos ver que, el mayor impacto negativo ha sido la política del BCRP, si consideramos los 

siguientes argumentos:  

La reducción de un punto porcentual de inflación tiene un efecto de reducción de la TCP aprox. de 0.3 (Ref. 

https://www.bcrp.gob.pe/docs/Publicaciones/Revista-Moneda/moneda-167/moneda-167-01). Si consideramos que la inflación del 

8.5% se ha reducido a cerca de 3%; entonces el efecto de esta política ha sido de : -1.5 % aprox..Además, se debe tomar en cuenta que, esta 

política iniciada en set. 2021 hasta el inicio de la reducción de la TIR han pasado dos años.  

- de las tasas de crecimiento promedio de las últimas tres décadas, sólo la década del 2000 llega a ser similar a la alcanzada en las décadas 

del 1950 y 1960 (v. gráfico siguiente) cuando nó existía un modelo de libre mercado; y que,  

- asi, como las de 1950 y de 1960; el mayor crecimiento económico en la década 2000-2010 ha sido principalmente resultado del boom de 

los commodities (principalmente el cobre) que del «modelo económico» (Ref. : Jaime.E. Luyo, El modelo económico peruano exitoso : un mito 

neoliberal, CSD Institute,17 abril 2021) como se muestra en el gráfico. Si asumimos que no se hubieran producido los choques y la política 

monetaria (aplicada desde el 2022) el crecimiento en este periodo de precios altos del cobre, el crecimiento económico peruano hubiera 

sido alrededor del 5 %. Y sino, hubiera habido el exceso de preocupación respecto a la inflación …”. 

 

Cuando se decidió por el MEF y el BCRP el Programa ReactivaPerú (RP) para mitigar el 

impacto económico de la pandemia Covid19, que comenta el especialista Jorge Manco; 

debemos agregar que, en hubo un error por parte del BCRP, que subastó las asignaciones de 

fondos para los intermediarios financieros (bancos y financieras) sin tomar en cuenta que, 

este mecanismo realmente favorece a las grandes empresas financieras, la pequeñas no 

pueden “competir” bajo los parámetros diseñados por el BCRP; los resultados demuestran 

esta aseveración, una parte está explicada al concentrar el BCP el 50% de los créditos 

otorgados; pero, falta señalar lo más importante: la aclaración a la desinformación publicada 

por el economista Waldo Mendoza (¿Qué está pasando en el Congreso de la República?, Gestión, 01 julio 2020) que, 

entre otros dice “…el crédito ha llegado, ..de las cuales el 91% son micro y pequeñas  

 

 
1 J.E. Luyo, Por qué la economía peruana cayó en recesión en el 2023 ?, Competitiveness and Sustainable Development 
Institute, CSDI, 29 diciembre 2023 



 

empresas…dados los excelentes resultados, ReactivaPerú debe ampliarse 

inmediatamente…”. Aclaramos estas falacias (J.E. Luyo, CSDI, 01 julio 2020), entre otros: 

“ACLARAMOS (según Informe del BCRP, junio 2020) QUE: …el número de mypes 

beneficiadas, oculta que hay 3.2 millones mypes formales y, que el 3.4% (grandes empresas) 

recibió el 51% de todos los fondos de RP, las medianas (26.4%) el 31% y, las mypes ( 70.2% 

en número) solo recibió el 18% del total RP.; más aún, también dice erróneamente e 

intencionalmente que las mypes están recibiendo un interés de 1.9% anual en promedio; 

siendo realmente para las microempresas ( préstamos hasta S/.10,000) el  3.41% (2.5 á 3.6 %).  

Los excelentes resultados han sido para las empresas grandes, algunas con problemas 

judiciales. “. En el segundo desembolso de RP por un monto similar (S/. 30,000 millones) 

nuevamente se repitió el reparto asimétrico; las grandes y medianas empresas recibieron 

aprox. el 80% del total de RP. 

 

 

Finalmente, relievamos el aporte del artículo publicado por el colega Jorge Manco que, además 

de oportuno también muestra otra deficiencia en la política monetaria del BCRP y, también una 

posible solución a la informalidad en la pequeña minería, que podría contribuir a la reducción 

de la actual delincuencia desbordada. 
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